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Abstract: The article presents photos of the content of structural examination
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Tac déng cha cau trac kiém soéat ndi bd dén
hiéu quatai chinh tai cac doanh nghiép nganh
xay dwng niém yét trén thi trwéng chirng

khoan Viét Nam

Hoang Thi Héng Lé*, B Thj Huyén, Phan Thuy Dwong
Dai hoc Cong nghé Giao thong van tai, Ha N6i, Viét Nam

Tém tat: Bai bao trinh bay sy anh hwéng cta cau tric kiém soat nodi bo dén
hiéu qua tai chinh ctia cac doanh nghiép nganh xay dwng niém yét trén thi
trwong chirng khoan Viét Nam. Nghién cru dwoc thye hién trén div liéu so
cép thu thap bang bang cau héi va di liéu thi cip thu thap tr bao céo tai
chinh cla céac doanh nghiép xay dwng niém yét trén thi trwéng chirng khoan
Viét Nam duwoc 14y mau. Két qua nghién ctru thwe nghiém cho thdy doanh
nghiép xay dung cé méi truwdng kiém soat lanh manh, viéc danh gia rdi ro duwoc
thwe hién tét, viéc thwe thi dung va du cac quy trinh dwoc thiét ké phu hop,
viéc truyén théng hiéu qua, viéc giam sat tét thi doanh nghiép thuéng cé hiéu
qua tai chinh tét.
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yét.

1. Dat van dé

Xay dwng la nganh céng nghiép san xuét vat
chét Ién, déng vai trd quan trong cGa nén kinh té
quéc dan, déng goép trung binh tlr 25-26% GDP,
lién quan t&i nhiéu linh vee khéc trong xa hoi. Tuy
nhién, theo sé liéu thdng ké cta Vién nghién ctu
phét trién ha tang va quy hoach db thi, ké& tv gitra
nam 2018 dén nay, téc d6 phat trién ciia mang xay
dwng xay lap va ha tang gidam manh. ROA clia cac
doanh nghiép trong nganh déu & mdc thap, trung
binh nganh chi & mirc 3,2%. Nhém cb phiéu nganh
xay dwng xay lap niém yét trén thj trwdng ching
khoan Viét Nam da giam gia nhiéu trong giai doan
2018 — 2019 hién nay lai cang giam sau hon.
Nguyén nhan khach quan cla két qua trén la sy
canh tranh quyét liét trong nganh, cac dw an bj dinh
hoan do khé khan chung cla nén kinh té sau dai
dich Covid, sw bién déng gia, mat bang |4 suét

cao,.... V&i nhirng nguyén nhéan bén ngoai nay,
doanh nghiép nganh xay dwng khéng thé kiém soat
duwoc.

Nhirng nguyén nhan chd quan anh hwdéng
khéng nhé dén hiéu qua tai chinh (HQTC) cua
doanh nghiép xay dwng niém yét dén tlr han ché
nhéat dinh & nang lwc quan ly va nang lwc nhan
vién, co cau td chirc, cdng tac ké hoach, hoat ddng
kiém soat tai san, kiém soat chi phi; nhirng bat cap
trong cac quy trinh dang ap dung; tinh kip thoi,
mic d6 chinh x&c cua thong tin khéng cao,...
Nhirng vuéng méc nay xuat phat t ndi tai doanh
nghiép, va doanh nghiép c6 thé nghién cru va thyc
hién cac giai phap dé khac phuc.

C6 thé thdy, mdt phan nguyén nhan cha
quan nai trén cé lién quan dén céu tric kiém soéat
néi bé (KSNB) cia doanh nghiép. Bai bao nay
danh gia sy anh hwéng cla cau tric KSNB dén
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HQTC trong doanh nghiép xay dwng niém yét trén
thi trwd'ng chirng khoan Viét Nam Két qua nghién
nghién ctru sé hivu ich déi véi nha quan tri doanh
nghiép va cac nha hoach dinh chinh sach trong
cbng tac quan tri tai chinh.
2. Gidi thiéu

Theo quan diém cia COSO, “KSNB 1a mot
qua trinh, dwoc thuwe hién béi ban giam dbc, quan
ly va cac nhan vién khac, dwoc thiét ké dé dam bao
hop ly vé viéc dat dwoc cac muc tiéu lién quan dén
hoat dong, bao cao va tuan thd”. Theo d6, KSNB
dwoc hiéu 1a mot qua trinh bao gdm nhiéu hoat
dong; KSNB hwéng dén viéc dat muc tiéu gém muc
tiéu hoat dong, béo cdo va tuan thd cda td chirc;
KSNB duoc thwe hién béi con ngudi: KSNB khong
chi don thuan 1a cac huéng dan, hé théng biéu
mau, thd tuc, chinh sach ma la con ngwdi, & moi
cdp quan ly cta t& chirc déu anh hwéng dén
KSNB; KSNB cung cép sw ddm bao hop ly nhuwng
khéng d&m bao tuyét dbi, cho Ban giam déc va Ban
giam dbc cp cao cua td chire; KSNB thich (rng véi
céu trac thye thé: KSNB linh hoat trong &ng dung
cho toan bd thyc thé hodc cho mét cong ty con, bd
phan, don vi van hanh hoac quy trinh kinh doanh
cu thé&. Quan diém nay gitp cho céac t6 chirc c6 nén
tang co ban trong KSNB, (*rng dung cho céac loai
hinh doanh nghiép hoat ddng & cac nganh nghé va
khu viee dia ly khac nhau.

Theo COSO (2013), cAu triic KSNB bao bao
gbém: Méi trwong kiém soat, danh gia rdi ro, hoat
dong kiém soat, thdng tin va truyén théng, giam séat
[1]. (1) Méi trwong kiém soat 1a mét tap hop céac
tiéu chuan, quy trinh va cu trac, ching cung cap
co s& dé thuc hién KSNB trong toan té chirc. Mbi
trwdong kiém soat dwoc thiét 1ap, chi dao b&i Hoi
ddng quan tri/ Hoi ddng thanh vién va quan ly cap
cao trong doanh nghiép. Méi trwdng c6 anh hwéng,
tac dong bao trum dén KSNB cua té chirc, c6 anh
hwéng dén cac thanh phan khac cia KSNB. Mbi
trwong kiém soat bao gébm cac néi dung chi yéu
sau: Chuan myc dao dirc va quy tac ng xr; gia
tri té chirc; trach nhiém giam sat ctia Hoi ddng quan
tri/Hoi déng thanh vién; co cu té chirc clng voi
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nhiém vu, quyén han, trach nhiém dwoc phan
cbng; chinh sach nhan sy (quy trinh thu hat, phat
trién va duy tri cac ca nhan cé nang lyc). Moi
trwdng c6 anh hwéng, tdc déng bao trum dén
KSNB cta té chirc, c6 anh hwdng dén céc thanh
phan khac clia KSNB nhw danh gia rdi ro, hoat
dong kiém soét, thong tin va truyén thdng va giam
sat. (2) Danh gia rui ro la viéc nhan dang, phan tich
va xac dinh mdrc d6 rdi ro anh hwéng dén viéc dat
dwoc cac muyc tiéu cda doanh nghiép. Banh gia rui
ro la mét phan trong qué trinh quan ly rdi ro cta
doanh nghiép ngoai cac hoat déng trao ddi thong
tin va tham van, thiét lap béi canh, x& ly rdi ro, theo
ddi va xem xét rai ro. (3) Hoat dong kiém soat la
hanh déng dwoc nha quan ly thiét 1ap théng qua
cac chinh séach, tha tuc d&m bao gidm thiéu rdi ro
dé dat muc tiéu. Hoat dong kiém soat dwoc thuc
hién & moi cap cuta td chirc, moi ltc trong quy trinh
kinh doanh, trong méi trwdng céng nghé. (4) Dé
thwe hién trach nhiém cda minh thi moi b phan va
ca nhan trong doanh nghiép déu can phai co théng
tin. Thong tin trong quan ly la nhirng tw liéu duoc
thé hién bang am thanh, chi viét, hinh anh, con sb,
biéu db... phan anh cac hoat cta doanh nghiép.
Théng tin ndi bé hay théng tin bén ngoai doanh
nghiép hét sirc can thiét véi KSNB, né hd tro cho
KSNB cua doanh nghiép dat dwgrc cac muc tiéu
ctia minh. Vé&i truyén théng ndi bd hay truyén théng
bén ngoai, doanh nghiép lwa chon cac kénh truyén
théng thich hop, dam bao kip théi, dung dbi twong,
dung yéu cau phép ly... nhw thiét 1ap dwong day
néng hay kénh théng tin d&c biét dé tiép nhan y
kién phan hdi. (5) Giam sat 1a viéc danh gia KSNB
ctia doanh nghiép, d& xac dinh xem tng yéu tb
cla KSNB c6 hién dién va hoat dong hay khong
hay néi cach khac giam sat d& dam béo tinh hiéu
lwe cha KSNB [1].

HQTC dé cap dén mirc thanh twu cla cac
hoat dong & khia canh tai chinh trong doanh
nghiép, t& chirc. HQTC dé cap dén sirc khoé tai
chinh ctia doanh nghiép hodc té chirc cé thé do
lwong théng qua cac chi tiéu vé lgi nhuan ROA,
ROE, ROS. Tai chinh vixng manh la yéu té rat quan
trong trong canh tranh, c6 nguén vén chi s& hiru
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I&n, co cdu huy ddng va cho vay an toan, chi phi
canh tranh sé tao diéu kién dé& doanh nghiép mé
rong thi phan, trién khai cac dy an I&n tr d6 cé thé
chién thang déi thi c6 nang Iwc tai chinh yéu hon
mét cach dé dang. Bén canh d6, HQTC la can cl
rat quan trong ddi véi cac bén lién quan (dbi tac,
nha cung cép, td chirc tin dung, ...) trong viéc ra
quyét dinh dbi véi doanh nghiép.

3. Téng quan nghién clru va gia thuyét nghién
clru
3.1. Téng quan nghién ctru vé anh hwéng cua
KSNB dén hiéu qua tai chinh

Tac gia Magara, C. N. (Kenya, 2013) v&i dé
tai “Anh hwéng ctia KSNB dbi véi HQTC cla cac
cobng ty san xuat & Kenya”. Trén co s& chon mau
khao séat & dién réng trong cac cong ty san xuét &
Kenya, tac gid da cho thady KSNB hiéu qua cé mdi
quan hé tich cwc, dang ké véi cac chi sé vé HQTC.
Hau hét cac cong ty san xuat c6 quy mo 1&n tai
Kenya c6 sw dau tw nghiém tuc, day di cho KSNB
hiéu qua dé c6 thé gidm bat gian 1an. Trong khi d6,
mot sé doanh nghiép san xuét quy mé nhd phai dbi
mat v&i thach thire trong viéc thiét ké va van hanh
KSNB do thiéu ngudn lwc dé thué nhan vién co
nang lwc va dau tw vao céng nghé hién dai nhw
céng nghé truyén théng. Tw két qud nghién clru,
tac gia két luan rang cac codng ty san xuat co sy
dau tw vao KSNB d3 co két qua hoat dong tai chinh
t6t hon [2].

Nghién ctru cla Robert Odek, EImad Okoth
(2019), Anh hwéng cta hé théng KSNB dbi véi
HQTC cula céc cong ty phan phéi & Kenya, dwoc
thwc hién & Kenya, thanh phd Kisumu tai tru s&
chinh cia Moonbluez Enterprises Limited, va cac
cbng ty con cta nd & thi trAn Oyugis chi nhanh
Quan Homabay, Sondu va Luanda. Nghién ctru
cho thdy c6 mébi quan hé thuan chiéu gitra danh gia
rdi ro véi HQTC, mdi quan hé nguoc chiéu gitra
hoat d6ng kiém soat va thdng tin truyén thong voi
HQTC: FP = 3.048 — 0.796*CA + 0.057*RA -
0.341*IC [3]

Nghién ctru clta Kinyua, Gakure, Gekara, &
Orwa (2015). Anh hwéng cta méi trweng KSNB
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dén HQTC cula cac cong ty dwoc niém yét trén Sé&
giao dich chirng khoan Nairobi. Nghién ctru théng
qua thiét k& nghién ctwu khao sat. Nghién ctru st
dung mdt mau gébm 38 cong ty tlr 62 céng ty dwoc
niém yét trong NSE. Mau dwoc |4y bang ky thuat
lAy mau ngau nhién phan tang. Nghién ctu dua
trén ca hai div liéu so cap va thir cap. D liéu chinh
dwoc thu thap bang cach st dung bang cau hdi cé
céu trac trong khi div liéu thir cp dworc trich xuét
tlr cac bao c&o hang nam da dwoc kiém toan, cac
4n pham va phan tich tai liéu. D liéu phan tich st
dung ca thdng ké mb ta va suy luan. Bang tan suét
da dwoc chuan bi, gia tri trung binh da dwoc xac
dinh va céac bai kiém tra gia thuyét nhw ANOVA,
chi-square, phan tich twong quan da dwoc thyc
hién. D@ liéu da dwoc phan tich bdng phan mém
may tinh danh cho nha khoa hoc xa héi (SPSS)
phién ban 21.0. Cac két qua va phat hién két luan
rang c6 méi lién hé dang ké gitra méi trworng KSNB
va hiéu qué hoat dodng tai chinh khuyén nghi rang
moi trwvéng KSNB can duwoc nang cao hon niva cai
thién HQTC cula cAc cdng ty niém yét. [4]

Nghién clru clia Nyakundi va cac cong sw
(2014) st dung ca phwong phép tiép can dinh tinh
va dinh lwong dé xem xét tac dong ctia KSNB dén
HQTC trong cac doanh nghiép vira va nhd cla
thanh phd Kisumu, Kenya. D@ liéu s&r dung trong
phan tich théng ké bao gdm ca di liéu so cap (thu
thap théng qua bang héi) va dir liéu thir cap (thu
thap théng qua cac BCTC cua cac doanh nghiép).
KSNB dwoc do lwéng bang ba thanh phan chinh la
méi trudng kiém soét, hoat ddng kiém soét va giam
sat kiém soat. Thuwédc do clla HQTC dwoc cac tac
gid s dung la ty sudt sinh 1&i trén vén dau tuw.
Nghién ctru da chi ra rang KSNB c6 tac dong dang
ké dén sy thay dbi cia HQTC trong cac doanh
nghiép. [5]

Nghién cru cia Mwakimasinde va cac céng
sw (2014) da chirng minh dwoc tac dong tich cuwc
(+) cia KSNB dén HQTC cua cac cong ty nganh
mia dwdng tai Kenya théng qua phan tich héi quy
va phan tich twong quan. Nghién ctru da chi ra
KSNB gidi thich duwoc 42,8% sw thay dbi clha
HQTC trong cac cong ty nay. Thuwéc do cia KSNB
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bao gdbm méi trueng kiém soat, danh gia rai ro, hé
thdng théng tin va hoat ddng kiém soat. HQTC cua
cac cong ty dwoc do lwong théng qua ba chitiéu la
chi phi don vi, dat dwgc muc tiéu (goal attainment)
va kha nang sinh [0i. [6]

Téac gia Chu Thj Thu Thuy (2016) véi nghién
ctru “Té chire KSNB chi phi san xuét véi viéc nang
cao HQTC trong cac doanh nghiép nhé va vira Viét
Nam” d& nghién ctu t6 chirc KSNB theo hwéng
chuyén sau vao chi phi sén xuét véi viéc nang cao
HQTC trong doanh nghiép nhé va vwra. Tac gia
khang dinh KSNB chi phi san xuat c6 tac dong
cung chiéu dén HQTC trong doanh nghiép nhé va
vra Viét Nam. [7]

Tac gia Vo Thu Phung (2016) v&i nghién clru
“Tac déng cla cac nhan td clu thanh hé thdng
KSNB dén hiéu qué hoat ddng cla tap doan dién
lwc Viet Nam” da xay dwng mé hinh phan anh sw
tac dong cha cac yéu té thudc KSNB tac dong dén
hiéu qué hoat dong clia Tap doan Dién lyc Viét
Nam. T viéc khao sat, tac gia da xac dinh dwoc
céac yéu tb thudc thanh phan danh gia rdi ro va giam
sat chwa dwoc Tap doan Dién Iwc Viét Nam thiét
ké va thwc hién. Cac yéu tb thudc thanh phan danh
gia rui ro chwa dwgc Tap doan Dién Iwc Viét Nam
dé cap bao gdbm nhan dién va phan tich rai ro toan
don vi, phan tich rai ro bén trong va bén ngoai anh
hwéng dén muc tiéu don vi, danh gia nguy co gian
lan, nhan dién nhirng thay déi dang ké tir moi
trwdng bén ngoai va phwong thirc kinh doanh cua
don vi cling nhw thay ddi 1anh dao lam anh hwéng
dén sy thay dbi trong quan ly, triét ly diéu hanh.
Céc yéu td thudc thanh phan Giam sat chwa duoc
Tap doan Dién Iwc Viét Nam thiét ké nhu yéu td
lién quan dén diéu chinh pham vi va mrc 6 danh
gia rai ro, yéu td lién quan dén tinh khach quan
trong danh gia. Diéu nay da dan dén hoat dong
kiém soat cla Tap doan Dién Iwc Viét Nam chuwa
dwoc thiét ké day da, chuwa giup Héi déng thanh
vién va nha quan ly dat dwgc hiéu qua kinh doanh
nhw mong doi [8]

Cac nghién clru d& cap dén méi quan hé
gitba moi trwong kiém soat va HQTC bao gém:
Nghién ctru cla Kinyua, Gakure, Gekara, & Orwa
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(2015) [4], Jill (1998) [9], Cohen, Fenn& Naimon
(1995) [10],... déu chi ra rdng mét té chirc duy tri
dworc tinh chinh trwc va gia tri dao dire tot thi sé co
HQTC vwot trdi so véi cac dbi tht canh tranh khéc.
Ngoai ra, nghién clru cia Lemon & Porter (1976)
[11], Njiru (2014) [12], Lee, Sridhar, Henderson&
Palmatier (2015) [13], ... cho thdy co céu tb chirc
hop Iy gitp duy tri sw phdi hop nhip nhang trong tb
chire, tir d6 gép phan nang cao HQTC. Nghién ciru
clia Freeman& Kleiner (1990) [14] da chirng minh
dworc vai tro quan trong cua chinh sach nhan sy
trong viéc nang cao nang suét lao déng, gép phan
tang cwong HQTC trong doanh nghiép.

Cac nghién ctu lién quan dén danh gia rdi ro
va HQTC: Theo cac nghién ctru cla Kisaka&
Musomi (2017) [15], Ariffin& Kassim (2011) [16],
Omasete (2014) [17], Poudel (2012) [18], Adeusi,
Akeke [19], thi cAc doanh nghiép c6 hé théng danh
gia rui ro tét gitp cai thién viéc ra quyét dinh va gop
phan tang cwong HQTC trong doanh nghiép.

Céac nghién ctu lién quan dén hoat dong
kiém soat va HQTC: Céac nghién ctu Ejoh & Ejom
(2014) [20], Khanifar, Nazari, Emami& Soltani
(2012) [21], ... chi ra rang khi doanh nghiép tang
cwdng hoat ddng kiém soat thi HQTC tang.

Céac nghién clru lien quan dén hé thdng
théng tin va truyén thdng va HQTC:Theo céc
nghién ctru cua Ettlie va Reza (1992) [22], Frohlich
va Westbrook (2001) [23],... thi nhirng doanh
nghiép c6 hé théng thong tin truyén thong tbt ting
cwong sw két ndi thdng tin bén trong va bén ngoai.
Tw d6 gop phan tang cuéng HQTC trong doanh
nghiép. Cudi cung la nghién cu vé giam sat va
HQTC: Theo Dobija & Kravchenko (2017) [24] cho
rang giam séat hoat ddng c6 hiéu lwc thi cac thanh
vién trong doanh nghiép déu hiéu rd quyén han va
tradch nhiém, muc tiéu va mirc dd rui ro. Diéu nay
gilp doanh nghiép tang cwong HQTC.

Nhw vay, cac nghién clru vé anh hwéng cla
KSNB dén HQTC trén thé gi¢i da phat trién tap
trung lam rd tac dong ctia KSNB dén mot sé yéu td
nhw HQTC, hiéu qua dau tw ctia cac dy &n, chi phi
vén, quan tri rdi ro ....CAc tiéu chi danh gia KSNB
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thuwong dwoc dwa trén cac nguyén tac cla Bao cao
COSO. Céu trac KSNB trong cac nghién ciru
thwong dwoc do lweng bdi 5 yéu td: méi trwong
kiém soat, danh gia rui ro, hé thdng thong tin va
truyén thong, hoat ddng kiém soat va giam sat. Cac
thang do v& KSNB thworng dwoc danh gia theo
thang do Likert tir 1 dén 5 (tlr khong déng y dén réat
ddng y). D liéu so cap trong cac nghién ctru vé
KSNB dworc thu thap dwa trén khao sat bang bang
héi t¢i cac dbi twong (nha quan ly, kiém toan vién,
).
3.2. Gia thuyét nghién clru

Trén co s& ly thuyét va thwc nghiém vé
HQTC, c4u tric KSNB, nhom tac gid da dwa ra 5
gid thuyét nghién cu vé anh hwéng cia moi
trwdng kiém soat, danh gia rdi ro, hoat dong kiém
soét, thong tin truyén thdng va giam sat tai cac
doanh nghiép xay dwng niém yét trén thj truong
chirng khoan Viét Nam nhw sau:

H1: Méi trwong kiém soat tac dong thuan
chiéu dén HQTC trong cac doanh nghiép xay dung
niém yét trén thij trwong chirng khoan Viét Nam

Gia thuyét H1 dwoc xay dung trén co sé ly
thuyét KSNB ctia COSO (2013), dinh nghia KSNB
cta IFAC (2012) vé KSNB (Pinh nghia dwa trén
dinh nghia KSNB ciia COSO (2013)),), khdo sat
clua ACCA (2010) va cac nghién ctru thyc chirng.
Theo dinh nghia KSNB clia COSO, KSNB nham
dam bao hop ly trong viéc dat cac muc tiéu trong
doé cé muc tiéu hiéu qua cua cac hoat dong va moi
trung kiém soét 12 yéu td ciu thanh KSNB. D34 c6
nhi*ng nghién ctru kiém ching &nh hwéng tich cuc
clia modi trwong kiém soat dén hiéu qua hoat dong
tai chinh: Kinyua, Gakure, Gekara& Orwa (2015)
[4], Jill (1998) [9], Cohen, Fenn& Naimon (1995)
[10], Lemon & Porter (1976) [11], Njiru (2014) [12],
Lee, Sridhar, Henderson, & Palmatier (2015) [13].

H2: Banh gia rdi ro tac déng thuan chiéu dén
HQTC trong cac doanh nghiép xay dwng niém yét
trén thj trwdo'ng chirng khoén Viét Nam

Can ci dé xay dwng gia thuyét H2 ciing 1a ly
thuyét KSNB ctia COSO (2013), dinh nghia cla
IFAC (2012) vé KSNB, dinh nghia nay ciing dwa
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trén dinh nghia KSNB clia COSO, va két qua cla
nhirng nghién ctru trwdc vé mbi quan hé gitra danh
gia rui ro va hiéu qua, bao gém: Kisaka& Musomi
(2017) [15], Ariffin & Kassim (2011) [16], Omasete
(2014), Poudel (2012) [17], Adeusi, Akeke,
Adebisi& Oladunjoye (2014) [19].

H3: Hoat ddng kiém soat tac dong thuan
chiéu dén HQTC trong cac doanh nghiép xay dwng
niém yét trén thj trwong chirng khoan Viét Nam

Can clr cla gia thuyét H3 1a ly thuyét KSNB
ctia COSO (2013), dinh nghfa cla IFAC (2012) vé
KSNB (Dinh nghia dwa trén dinh nghia KSNB cla
COSO0) va cac nghién ctru kiém chirng méi quan
hé gitra hoat ddng kiém soat v&i hiéu qué hoat
déng tai chinh, bao gém: Ejoh & Ejom (2014) [20],
Khanifar, Nazari, Emami, & Soltani (2012) [21].

H4: Théng tin va truyén théng tac déng
thuan chiéu dén HQTC trong cac doanh nghiép xay
dwng niém yét trén thi trwong chirng khoan Viét
Nam

Can clr clha gia thuyét H4 1a ly thuyét KSNB
cla COSO (2013), dinh nghia KSNB cla IFAC
(2012), dinh nghia nay ciing dwa trén dinh nghia
KSNB cua COSO va cac nghién ctru thwe chirng.
Theo ly thuyét KSNB cta COSO, théng tin va
truyén thong la yéu td ciu thanh KSNB, hiéu qua
hoat dong tai chinh la mét trong nhirng muc tiéu
hwéng téi cia KSNB. Cac nghién ctu da kiém
chirng sw &nh hwédng tich cwe cha thdng tin truyén
théng v&i hiéu qua hoat dong tai chinh la: Crowston
(1994) [25], Weill (1992) [26].

H5: Giam sat tac doéng thuan chiéu dén
HQTC trong cac doanh nghiép xay dwng niém yét
trén thj trwong chirng khoan Viét Nam

Can clr cla gia thuyét 1a ly thuyét KSNB cla
COSO (2013), dinh nghia cha IFAC (2012) vé
KSNB, dinh nghia nay cling dwa trén dinh nghia
KSNB cua COSO
4. Phwong phap nghién cteu
4.1. Div liéu va mau nghién ctu

D{ liéu st dung trong nghién ctru dwoc thu
thap ti phiéu khao séat tv cac doanh nghiép nganh
xay dwng niém yét trén thi trwéng chirng khodan

35



JSTT 2022, 2 (4), 30-41

Viét Nam va sé liéu th cép tlr béo céo tai chinh
cta cac doanh nghiép dwoc ldy mau. Mau phiéu
cau hdi dwoc gtri dén 133 doanh nghiép, nhan
dwoc 110 phiéu tra 16i. Qua trinh 1am sach phiéu
da loai bd cac phiéu khong dat yéu cau, sb phiéu
dwoc lam sach va dwa vao x& ly l1a 95 phiéu (dat
yéu cau vé c& mau).
4.2. M6 hinh nghién cu

Trong nghién ctru nay, mé hinh nghién ctu
dwoc xay dwng trén co s& ké thira nhivng két qua

Bién doc lap
1. Méi trwérng kiém soét
2. Banh gia rui ro
3. Hoat ddng kiém soét
4. Théng tin truyén théng
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nghién cru da dwoc cong bd trwdc day clha
Kinyua, Gakure, Gekara, & Orwa (2015) [4],
Nyakundi va cac céng sy (2014) [5],
Mwakimasinde va cac cong sw (2014) [6].

M hinh hdi quy (Hinh 1) dwgc nhém tac gia
st dung dé phan tich méi quan hé gitta HQTC v&i
moi trwdng kiém soat, danh gia rui ro, hoat déng
kiém soét, théng tin truyén théng va giam sat cda
cac doanh nghiép niém yét nganh xay dwng. Trong
do cac bién cia mé hinh dwoc trinh bay Bang 1.

Bién phu thuéc

Hiéu qua tai chinh

5. Giam sat
Hinh 1. M& hinh nghién cru &nh huéng clia céu tric KSNB dén HQTC
Nguén: Nhém tac gia tdng hop trén co s& téng quan nghién ctru
Bang 1. M6 ta& cac bién trong md hinh
Tén bién Ky hiéu bién Loai bién Céc bién quan sat
Hiéu qua tai chinh FP Bién phu thudc EP1, EP2, EP3
Mbi trworng kiém soéat CE Bién doc lap CE1, CE2, CE3, CE4, CE5, CE6, CE7
Danh gia rdi ro RA Bién doc lap RA1, RA2, RA3, RA4, RA5, RA6
Hoat déng kiém soat CA Bién doc 1ap CAl, CA2, CA3, CA4, CA5, CA6
Théng tin truyén théng IC Bién doc lap IC1, IC2, IC3
Giam sét MA Bién doc lap MA1, MA2, MA3, MA4

Nguén: Nhém tac gia tdng hop trén co s& téng quan nghién ctru

4.3. Phan tich div liéu

Nhom tac gia st dung phwong phap nghién
ctu dinh lwong véi sy hd tro ciia phan mém théng
ké SPSS20. Nhém tac gid da thwc hién cac kiém
dinh nham kiém tra tinh hop 1& ctia md hinh va xac
minh sy tuan thd quan trong cac gia dinh nhuw:
khéng tw twong quan, phwong sai khong déi, da
cong tuyén.

5. Két qua nghién clru

Bang 2 trinh bay két qua danh gia dd tin cay
cua cac thang do.

Két qua phan tich Cronbach’s alpha & Bang
2 cho théy cac thang do CE, RA, CA, IC, MAva FP

cé a trong khodng tr 0,7 dén 0,9; hé sb twong
quan bién tdng cta cac bién quan sat bién thién
trong khoédng 0,5 dén 0,8. Nhw vay céac thang do
CE, RA, CA, IC, MA va FP dwoc danh gia 1a tét,
dat d6 tin cay va cac bién quan sat déu dong gop
vao s tin cdy cua thang do.

Sau khi danh gia dé tin cay cua thang do &
trén, cac bién quan sat tiép tuc dwoc danh gia gia
tri cGa thang do véi phép xoay nhan td Varimax.
Phan tich nhan t& kham pha EFA cho céac bién doc
lap dwoc thwe hién ba lan. Lan thé nhét, 26 bién
quan sat dwoc dwa vao phan tich, cé 2 bién quan
séat khong dat diéu kién 1a CE1, CE2 dwoc loai bd
dé thwc hién phan tich lai. LAn the hai, 25 bién

36



JSTT 2022, 2 (4), 30-41

quan sat dwgc dwa vao phan tich, cé 1 bién quan
sat khong dat diéu kién 18 RA1 dwoc loai bo dé
thwe hién phan tich lai. Lan phan tich tht ba (1an
cudi cung), 24 bién quan sat con lai dat diéu kién
v&i: - Gia tri KMO: 0,824 > 0,5; mirc y nghia Sig:
0.000 < 0.05; hé sb tai nhan té: Sau khi loai 3 bién
CE1, CE2 va RAL, hé sb tai nhan td bién thién ttr
0,549 dén 0,868. Phan tich EFA cho bién phu
thudc déu cho gia tri KMO, mirc y nghia Sig va hé
sb tai nhan t6 dat yéu cau.

Bang 3 thé hién két qud phan tich twong
quan gilra cac bién.

Két qué phan tich twong quan cho thay tat
ca cAc gia tri Sig déu bang 0,000, théda man diéu
kién Sig < 0,05, nhuw vay hé sb twong quan r co y
nghia, bién phu thudc FP va céac bién doc lap CE,
RA, CA, IC, MA c6 méi twong quan tuyén tinh. Do
vay, cac bién doc lap nay sé dwoc dwa vao mod
hinh héi quy dé giai thich cho bién phu thuéc FP.

Bang 4 thé hién két qua phan tich hdi quy.

Két qua cho thay gia tri Sig (cot 6) cla cac
bién doc lap déu nhé hon 0,05 nghia la ca 5 bién
doc lap CE, RA, CA, IC, MA déu co y nghia trong
mé hinh véi dd tin cay 95%. Hé sb phéng dai
phuwong sai VIF déu <10, md hinh khong c6 hién
twong da cong tuyén.

Sw tac ddng cua ciu tric KSNB dén HQTC
dwoc thé hién qua md hinh hdi quy sau: FP = -
1,024 + 0,167CE + 0,163RA + 0,245CA + 0,247I1C
+ 0,268MA.

Dé kiém dinh sw phi hop clia mé hinh hoi
quy, nhém tac gid st dung cac kiém dinh R2 va
Durbin-Watson, kiém dinh Anova, kiém dinh phan
phdi chuan cta phan dw. Bang 5 thé hién két qua
kiém dinh md hinh héi quy.

Hé sb6 R2 hiéu chinh bang 0,653, md hinh
dwoc danh gia la tét, 5 bién doc lap dwa vao (CE,
RA, CA, IC, MA) gidi thich dwoc 65,3% sy bién
thién cta bién phu thudc (FP), con 34,7% con lai la
do céac bién ngoai md hinh va do sai sé ngau nhién.
Gié tri Durbin-Watson ctia md hinh bang 2,048: 1<
1,693 < 3 nhw vay khoéng cé twong quan chudi
trong mo hinh.
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Bang 6 thé hién két qua kiém dinh Anova

Két qua cho thay Sig = 0,000 < 0,005, nhw
vay mo hinh héi quy da xay dwng phi hop véi tbng
thé.

Hinh 2 thé hién két qua kiém dinh phan phbi
chuan cta phan dw

Két qua kiém dinh phan phéi chuan phan dw
cho thy: Biéu d6 dwéng cong chuén (Histograms
with normal curve) véi dang hinh chuéng dbi x&ng;
phan dw cé phan phdi xap xi chuan (gia tri trung
binh Mean = 5,98E-16 x4p xi bang 0, & |&ch chuan
Std.Dev. = 0,97 xap xi bang 1). Biéu d5 Normal P-
P Plot cho thay cac diém dir liéu trong phan phéi
cta phan dw bam sat vao duwong chéo, phan dw c6
phan phéi chuan.

Két qua mé hinh hdi quy cho thay cau tric
KSNB bao gdm méi trweng kiém soat, danh gia rai
ro, hoat ddng kiém soat, théng tin truyén théng va
gidm sat la cac bién co tac déng cung chiéu voi
HQTC vé&i mrc y nghia 5%. Diéu nay cé nghia 1a
khi méi trwéng kiém soéat lanh manh, viéc danh gia
rdi ro dwoc thwe hién tét, viéc thwe thi dung va du
cac quy trinh dwoc thiét k& phu hop, viéc truyén
thong hiéu qua, viéc giam sat tét thi HQTC cua
doanh nghiép nganh xay dwng sé tang lén.

Trong d6, giam sat la yéu td tac dong 16n
nh4t dén HQTC cua cac doanh nghiép nganh xay
dwng cdng trinh giao théng. Két qua nay phu hop
v&i dac diém ndi bat ctia hoat déng san xuét clta
doanh nghiép xay dwng: C6 tinh di ddng cao, céac
cong viéc xen k& va c6 anh hwéng 1an nhau, c6 thé
c6 nhiéu don vij cung tham gia thi cdng cdng trinh.
San xuét xay lap la lao déng n&ng nhoc, rdi ro trong
da&m béo an toan lao déng rat cao. Tinh lwu déng
trong xay dwng c6 thé dan dén nhiéu tai san cua
doanh nghiép nhw vat tw, may mac, thiét bi, tai san
¢ dinh khac c6 thé gap nhiéu rui ro nhw mét mat,
bién tha, dung sai muc dich. Doanh nghiép nganh
xay dwng thuc hién tt viec giam sat, kiém soat khi
thi cong sé cé anh hwéng tich cwc dén chét lwong
cobng trinh, tranh dwoc nhiéu lang phi, thiét hai
trong qua trinh thi cdng tai cdng trwong, dam bao
thwe hién cac muc tiéu vé chat lwong, tién do, chi
phi cta coéng trinh.
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Bang 2. Két qua phan tich dd tin cay cla cac thang do

Thang do Ky hiéu Gia tri hé s6 Cronbach’s Alpha
Mbi trwdng kiém soéat CE .897
banh giaruairo RA .817
Hoat dong kiém soéat CA .894
Théng tin truyén théng IC .842
Giam sat MA .889
Hiéu qua tai chinh FP .765

Ngudn: Két qua tinh toan ctia nhom tac gia
Bang 3. Két qua phan tich twong quan

FP CE RA CA IC MA

FP Pearson Correlation 1 .619” .598" 622" .632" .604™

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000

N 95 95 95 95 95 95

CE Pearson Correlation .619” 1 515" 482" .581" .398™

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000

N 95 95 95 95 95 95

RA Pearson Correlation .598" 515" 1 4727 529" .382"

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000

N 95 95 95 95 95 95

CA Pearson Correlation .622" 482" 4727 1 .399” 451"

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000

N 95 95 95 95 95 95

IC Pearson Correlation .632" 581" 529" .399™ 1 .390™

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000

N 95 95 95 95 95 95

MA Pearson Correlation .604" .398" .382" 451" .390” 1
Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000

N 95 95 95 95 95 95

Ngudn: Két qua tinh toan ctia nhém tac gia

Bang 4. Két qua phan tich hdi quy
Hé s6 hoi quy chwa chuan Hé sé hoi quy chuan
héa - Unstandardized hoa - Standardized

Théng ké da cong tuyén -
Mlrc y Collinearity Statistics

M6 hinh - Coefficients Coefficients Gié tri t nghia - ’ ’

Model ’ Sig. bo E:hépinhén Hé'sé phéng

B Std. Error Beta cua bién -  dai phwong
Tolerance sai - VIF
1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

(Constant) -1.024 .246 -4.165  .000
CE 135 .066 167 2.050 .043 .556 1.799
RA 127 .061 163 2.092 .039 .605 1.654
CA .220 .068 245 3.236  .002 .646 1.549
IC .168 .055 .247 3.081 .003 577 1.734
MA .246 .066 .268 3.758  .000 725 1.379
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Ngudn: Két qua tinh toan ctia nhém tac gia

Bang 5. Két qua kiém dinh R2 va Durbin-Watson

Do léch chuan wéc lwong

A N _ ~ X 2 _ ~ X 2 A > _
MG hinh He SOR"-RHe S.O R hiéu chinh - Std. Error of the Gia tri Durbin-Watson
Model Square Adjusted R Square .
Estimate
1 .8192 671 .653 .30730 2.048
Nguén: Két qua tinh toan ctia nhém tac gia
Bang 6. Két qua kiém dinh ANOVA
o Tong cac chenh lech oy 14 do Chénh lech binh phuong . . Muc Y nghia
M6 hinh -Model  binh phwong - Sum . A GiatriF quan sat
- df binh quan - Mean Square .
of Squares Sig.
1 Regression 17.163 5 3.433 36.350 .000°
Residual 8.404 89 .094
Total 25.567 94

Ngudn: Két qua tinh toan ctia nhém tac gia

Hinh 2. Biéu db tin sb phan dw chuén hoa va Biéu d4 phan dw chuin héa Normal P-P Plot

Histogram
Dependent Variable: FP

=¥

Frequency

6. Két luan va ham y chinh sach

Nghién clru cho thdy bang chirng thuwc
nghiém vé mirc do tac dong cla clu tric KSNB
dén HQTC tai cac doanh nghiép Xay dwng. Két qua
nghién ctu cho thdy doanh nghiép cé méi trwdng
kiém soat lanh manh, viéc danh gia rui ro duoc
thwe hién tét, viéc thwe thi ding va dd cac quy trinh
dwoc thiét ké phu hop, viéc truyén théng hiéu qua,
viéc giam sat tét thi doanh nghiép thwéong sé co
HQTC tét.

Két qua nghién ctu cung cip bang chirng
thwc nghiém cho c4c doanh nghiép xay dwng niém
yét cling nhw co quan quén ly nha nwéc cé chinh
sach phu hop gép phan gitp cac doanh nghiép cai
thién HQTC, phét trién bén virng, cu thé:

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: FP

10

Expected Cum Prob

Observed Cum Prob
Ngudn: Két qua tinh toan clia nhém tac gia

Céac doanh nghiép xay dwng can ddm bao
khach quan va khoa hoc, han ché cac tiéu chi danh
gia dinh tinh va mang y chi cht quan cta nguwoi
danh gia trong giam sat, danh gia, s dung cac
cbng cuy danh gia hién dai nhw ma tran RCM, vong
lap kiém soat. Pdng thdi, cAc doanh nghiép xay
dwng can ra soét va hoan thién cac quy trinh céng
viéc, c6 thé van dung ma tran RACI cung so do
trinh tw cong viéc, biéu mau cong viéc va cac
phwong an I&p chét kiém soat dé kip thdi phat hién
“nat that”, gidm thiéu rdi ro gitp doanh nghiép xay
dwng nang cao HQTC.

L&i cam on

Nhém tac gia chan thanh cdm on sy hd tro

ctia Trwdng Dai hoc cdng nghé Giao thong van tai
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cho dé tai “Nghién clru rdi ro tai chinh cta céac

doanh nghiép xay dwng niém yét trén thj trwong

chirng khoan Viét Nam”, ma s6 DTTD2021-11
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